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美股调整应为短期 

 
 核心观点 

◼ 标普 500 上周大幅下跌 2.31%。美元指数保持在 92附近，预计随着

美国疫情有所控制，近期美元将阶段走强。美元兑离岸人民币跌至

6.83 附近。历史上美元指数在 92 附近时，美元兑离岸人民币一般

在 6.5 左右。TED 利差保持在 0.14%附近。VIX 大幅上行至 30。在

疫情受控，美联储大力放水的影响下，美股目前基本面风险较小。

本周美股的剧烈调整，应该是短期科技股巨幅上涨的自然回调。联

储流动性释放充裕，目前深幅调整的可能性很小。 

◼ 本周上证 50 下跌 1.75%,股指期货主力合约下跌 0.99%,基差为

14.01,基差变化为-1.68,成交量变化为 21%,持仓量变化为 9%。 

◼ 本周沪深 300 下跌 1.52%,股指期货主力合约下跌 0.69%,基差为

17.42,基差变化为-12.8,成交量变化为 8%,持仓量变化为 9%。 

◼ 本周中证 500 下跌 1.08%,股指期货主力合约下跌 0.17%,基差为

39.78,基差变化为-38.66,成交量变化为-2%,持仓量变化为 1%。 

◼ 上证 50ETF 期权波动率为 29.79%,变动幅度为 0.9%。持仓量为

251281400 张,变动幅度为 15.9%。 

 策略建议 

1) 看空波动率，看多 H/A比值。 

2) 看多远期股指期货，看多升水幅度。 

 风险提示 

疫情出现第二波扩散。 
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一、核心数据观测 

 

 

 

数据来源：wind资讯，前海期货  
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二、产业数据监测百图 

 股指数据监测 

  

中美股指 股指期货 

  

 

美联储扩表短期暂停 美国核心 CPI 有所恢复 

  

 

美股波动率处在中等位置 金融市场流动性有所回落 

  

 

美国信用利差仍处在较高位置 中国信用利差重新开始下行 
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准

确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人

的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而

造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 
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