
玉米：美国和欧盟减产，8 月 USDA 报告利多

 重要消息

 8 月 USDA 报告（美国）：2022/23 年度美国⽟⽶产量预计

为 144 亿蒲式⽿，⽐ 7 ⽉份的预测减少 1.46 亿蒲式⽿。

本年度⾸次基于调查的⽟⽶单产预测为每英亩 175.4 蒲

式⽿，⽐上个⽉的预测低 1.6 蒲式⽿。在主要⽣产州中，

伊利诺伊、明尼苏达和南达科他的单产⾼于去年同期。印

第安纳州、密苏里州、内布拉斯加州和俄亥俄州的产量预

测低于去年同期，爱荷华产量未作调整。

 8 月 USDA 报告（全球）：2022/23 年度全球玉米产量预计

为 11.7961 亿吨，环比减少 629 万吨，受高温干旱影响，

美国和欧盟预计产量下降。乌克兰产量上调 500 万吨，出

口上调 350 万吨，最终导致全球玉米库存下降 626 万吨，

新季度全球玉米预计产不足需。

 主要观点

8月 USDA 玉米供需报告中产量的超预期下调，使得 2022/23

年度全球玉米供需格局再次趋紧，欧盟和美国作为玉米主要进

出口国的减产 ，强化了全球玉米供应分化特征。虽然本次报告

中未对国内产量做出调整，但是 6月以来渍涝寡照天气对产量

的影响不容忽视。总的来看，本次报告利好玉米价格，上周盘

面价格也反应了关于 8月报告的乐观预期，在新作供需偏紧预

期下，当前国内偏弱的需求端或对价格上行流畅性形成拖累，

但外盘供需偏紧预期下，预计连盘玉米价格仍以震荡偏强为主。
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【正文内容】

1.8 月 USDA 报告要点：1）下调美国和欧盟 2022/23 年度玉米产量；2）上

调乌克兰产量和出口预期；3）中国产量环比未作调整。受生长期干旱高温影

响，本次 USDA 玉米月度供需报告中主要下调了美国和欧盟的玉米产量，美玉

米单产环比下调 1.6 蒲式尔/英亩超出市场平均预期，产量环比下调 371 万吨

至 3.65 亿吨，欧盟产量下调 800 万吨至 6000 万吨，乌克兰产量和出口预期分

别上调 500 万吨和 350 万吨，最终导致全球玉米期末库存减少 626 万吨。据 本

次 USDA 报告数据，全球新季度玉米进入产不足需状态，生长期干旱天气再次

导致全球玉米供应趋紧。

图 1：8月全球玉米平衡表主要预估变化 图 2：美国玉米平衡表

资料来源：USDA 资料来源：USDA

2. 国内现货：上周玉米价格内外盘震荡偏强，市场预计 USDA 报告利多，

DCE 玉米期货 9 月合约基差继续修复。周内南北港口玉米库存继续下降，下游

淀粉走货较慢，拖累深加工开机率继续下滑，企业原料库存降至季节性低位。

饲料企业补库仍以随采随用为主，周内华中和西南地区有所回暖，华北地区本

地春玉米上市，饲料企业控制库存量，库存天数小幅下降。持续关注三季度天

气市和需求端传导节奏，对于下半年国内的玉米需求，目前持谨慎乐观预期。

图 3：过去 60 天国内玉米主产区降水情况 图 4：过去 60 天国内玉米主产区温度情况
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资料来源：Ag Weather 资料来源：Ag Weather

图 5：上周全国日照距平 图 6：未来 1 周国内降水预报

资料来源：中央气象台 资料来源：中央气象台

3. 新作方面：

（1）上周东北地区降水较同期依旧偏多，当前辽吉大部分地区土壤过湿，

玉米生产关键期低温寡照情况也未得到改善，未来 1 周预报东北地区降水

仍偏多，不利于玉米生长，东北产区减产是大概率事件，8 月 USDA 和国内

农业农村部均未对国内玉米产量进行调整，持续关注对产量的定量影响。

图 7：美国过去 60天玉米主产区降水情况 图 8：美国过去 60 天玉米主产区温度情况

资料来源：Ag Weather 资料来源：Ag Weather

图 9：美国玉米主产区未来 15 天降水预报 图 10：美国玉米主产区未来 15 天温度预报
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资料来源：Ag Weather 资料来源：Ag Weather

（2）美玉米：美国农业部上周玉米优良率低于市场预期。美国农业部网

站 8 月 9 日每周作物生长报告显示，截至 2022 年 8 月 7 日当周，美国玉米生

长优良率为 58%，市场预期为 60%，此前一周为 61%，去年同期为 64%；吐丝率

为 90%，此前一周为 80%，去年同期为 94%，五年均值为 93%；蜡熟率为 45%，

此前一周为 26%，去年同期为 53%，五年均值为 49%。玉米凹陷率为 6%，去年

同期为 7%，五年均值为 9%。NOAA 气象预报未来 2 周，玉米主产区降水有所分

化，爱荷华和内不拉斯加降水偏少，其他地区呈现低温多雨天气特征。
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玉米产业数据跟踪

【气象预报】

图 1: 国内春玉米生长进度 图 2：国内夏玉米生长进度

数据来源：中央气象台，前海期货 数据来源：中央气象台，前海期货

图 3：国内降水预报 图 4：农业气象关注

数据来源：中央气象台，前海期货 数据来源：中央气象台，前海期货

图 5: 美玉米生长情况 图 6：美玉米种植区干旱水平

数据来源：USDA，前海期货 数据来源：USDA，前海期货

图 7：美国未来两周气温及降水预报 图 8：美国未来两周气温及降水预报
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资料来源：NOAA，前海期货 资料来源：NOAA，前海期货

图 9：美玉米主产区降水预报 图 10：美玉米主产区温度预报

数据来源：Ag weather，前海期货 数据来源：Ag weather，前海期货

【产业数据】

图 11： 南方港口玉米库存 图 12：北方港口库存

数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 13：淀粉企业成品库存 图 14：全国 69家玉米淀粉企业开机率
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数据来源：我的农产品网，前海期货 数据来源：我的农产品网，前海期货

图 15：饲料企业玉米库存 图 16：深加工企业玉米库存

数据来源：我的农产品网，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 17：玉米淀粉深加工利润 图 18：生猪养殖利润率

数据来源：我的农产品网，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 19：中国玉米月度进口量 图 20：美玉米出口当前年度未装船量
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数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

【价格价差】

图 21：南方蛇口港玉米现货价格 图 22：北方鲅鱼圈港玉米价格

数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 23：玉米主力合约基差 图 24：淀粉-玉米价差

数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 27：DCE玉米仓单注册量 图 28：DCE 玉米主力合约持仓
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数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 29：CBOT玉米非商业净持仓 图 30：CBOT玉米商业净持仓

数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货
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